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Tipo de cambio

y futuro del dolar

Desde junio del aio pasado, el tipo de
cambio en Paraguay (guaranies por
dolar) no ha dejado de caer, acumulando
mads de 20% de variacion. Este compor-
tamiento se conecta con la trayectoria
global del ddélar: Tras un debilitamiento
en la primera mitad de 2025, la moneda
se estabilizd, pero dejo instalada la duda
sobre su rol como refugio seguro. La dis-
cusion internacional gira en torno a la
credibilidad institucional de EE.UU. -la
trayectoria fiscal, las presiones politicas
sobre la FED y la pérdida de liderazgo
geopolitico— factores que han erosiona-
do parcialmente la confianza en el dolar.

Algunos analistas sostienen que la
moneda ya perdié su privilegio de refu-
gio; otros argumentan que seguird Vvi-
gente mientras no exista un sustituto con
atributos comparables: Una economia de
gran tamano y dinamismo, un mercado
de capitales profundo, un sistema institu-
cional sélido y un mercado de bonos so-
beranos liquido y confiable.

Por ahoraq, el dolar conserva su funcién
de reserva y mantiene una cotizacion in-
ternacional relativamente estable desde
mediados de 2025. Su futuro dependera
de que los préximos gobiernos corrijan la
trayectoria fiscal y que la FED preserve
su autonomia. De lo contrario, la descon-
flanza podria acelerar la diversificacion
de monedas en los portafolios globales.

El euro y el yuan aparecen como alter-
nativas, aunque con limitaciones es-
tructurales que impiden desplazar al
doélar en el corto plazo. En Paraguay,
sin embargo, la dindmica es distinta. A
pesar de la estabilidad global del délar,
el tipo de cambio local ha seguido ca-
vendo. Esta aparente divergencia re-
fleja la naturaleza de una economia
pequefna y abierta, donde los flujos de
divisas son determinantes. La aprecia-
cion del guarani serd sostenible si res-
ponde a mejoras estructurales en la
capacidad productiva y exportadora;
si obedece a factores transitorios, la
reversion podria introducir volatilidad.
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Informacion macrofinanciera

Variable macrofinanciera Mar2026 Abr 2026
Meta de inflacion del BCP para el 2026 3.50% 3,50%
Inflacion (esperada) para el 2026 3.50% 3.70%
Inflacion (reportada) de los ultimos 12 meses 190% 190%
Tasa del BCP (esperada) para el mes 5.50% 5.50%
Tasa del BCP (esperada) para fin de afio 525% 550%
Tasa del BCP (reportada) en el mes 550% 550%
Tipo de cambio (esperado) para el mes 6.500 6.500
Tipo de cambio (esperado) para fin de afio 6725 6700
Tipo de cambio (reportado) en el mes” 6.504 6.435
Crec.PBI(esperado) para el 2026 420% 420%
Crec.PBI (esperado) para el 2027 4,00% 4,00%
Crec. PBl(proyectado por BCP) para el 2026 4,20% 4,20 %
]/Corresponde al promedio mensual publicado por el BCP.
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Informate mas en:
www . familiarcb.com.py
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